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Una sintesi degli ultimi numeri

Commercio mondiale. Nella media dei primi 9 mesi del 2025, gli scambi

mondiali di beni sono risultati più dinamici rispetto alle iniziali previsioni dei

maggiori organismi internazionali, che incorporavano effetti più severi da parte

della nuova politica tariffaria americana. Nella seconda metà del 2025, le

previsioni in merito ai ritmi di crescita degli scambi mondiali per l'anno in corso

sono dunque state riviste al rialzo: secondo il Fondo Monetario, nella media 2025

la crescita degli scambi mondiali dovrebbe assestarsi sul +3.4%, al netto

dell’effetto prezzi; più modeste le previsioni della World Trade Organization

(+2.4%). Le ultime stime flash di fonte ExportPlanning, relative agli scambi

mondiali nel mese di ottobre, forniscono i primi segnali delle tendenze in atto nel

IV trimestre.

Prezzi commodity. È stato pubblicato l'aggiornamento dei prezzi mensili europei

delle commodity PricePedia di novembre 2025. In aggregato, su base mensile, si

registra un lieve aumento delle quotazioni (+0.6%), che interrompe la serie di

diminuzioni congiunturali in atto dallo scorso luglio. Tra le macro-categorie

considerate, si segnala a novembre il maggiore incremento per i prezzi degli

Energetici (+1.7% su base congiunturale). Nel mese di novembre, l'Indice Totale

Commodity si è collocato, in ogni caso, su livelli di quasi il 10% inferiori rispetto

allo stesso periodo del 2024; -3.6% per le commodity Industriali.

Produzione industriale. I dati mensili in merito alla produzione manifatturiera UE

confermano, dall'inizio del 2025, l'avvio di un trend di recupero. Gli ultimi dati

Eurostat, relativi al mese di ottobre, riportano un incremento tendenziale dell'1.7%

per la produzione manifatturiera europea; nuovo calo, di contro, per quella italiana

(-0.4%), a fronte però di un III trimestre 2025 di ritorno in territorio positivo anche

per il manifatturiero nazionale.
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Sezione 1. Commercio mondiale

Tabella 1.1 Tasso di variazione del commercio mondiale
TOTALE BENI, su base tendenziale (%)

Data
Prezzi correnti

(EUR) Prezzi costanti

2024 1.3 3.1

I trim. 2025 8.5 5.5

II trim. 2025 0.1 4.7

III trim. 2025 -1.6 3.7

Gli ultimi dati: OTTOBRE 2025

Ott. 2025 -11.9 -4.5 

Tabella 1.2 Tasso di variazione del commercio mondiale di
MACCHINE PER CARTIERE, STAMPA E EDITORIA, su base
tendenziale (%)

Data
Prezzi correnti

(EUR) Prezzi costanti

2024 -7.8 -5.1

I trim. 2025 5.1 8.6

II trim. 2025 -0.5 9.8

III trim. 2025 -9.3 -7.0

Gli ultimi dati: OTTOBRE 2025

Ott. 2025 -12.6 -4.6 

Fonte: ExportPlanning

Nota: i dati in merito ai trend del commercio mondiale per ottobre 2025 sono stime flash di fonte ExportPlanning.
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Tabella 1.3 MACCHINE PER CARTIERE, STAMPA E
EDITORIA: performance export Italia, UE e domanda mondiale
a confronto
Milioni di EUR

Export Italia Export UE Domanda mondiale

I sem.
2025

III trim.
2025

I sem.
2025

III trim.
2025

I sem.
2025

III trim.
2025

F4.23 477 230 1828 865 2866 1315

F4.39 135 70 1399 728 1998 930

Tabella 1.4 MACCHINE PER CARTIERE, STAMPA E
EDITORIA: performance export Italia, UE e domanda mondiale
a confronto
Var. % tend., EUR correnti

Export Italia Export UE Domanda mondiale

I sem.
2025

III trim.
2025

I sem.
2025

III trim.
2025

I sem.
2025

III trim.
2025

F4.23 -5.6 -3.0 -9.6 -9.8 -2.3 -16.4

F4.39 -16.6 -21.3 3.2 -4.3 9.8 3.3

Fonte: ExportPlanning

Nota: i prodotti del comparto MACCHINE PER CARTIERE, STAMPA E EDITORIA analizzati nella “Sezione 1. Commercio

mondiale” fanno riferimento alle seguenti aree merceologiche:

F4.23: Macchine per cartiere. Si veda il link: https://docs.ulisse.studiabo.it/ulisse/it/F4.23.pdf

F4.39: Macchine per la stampa ed editoria. Si veda il link: https://docs.ulisse.studiabo.it/ulisse/it/F4.39.pdf
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Sezione 2. Prezzi delle commodity UE
Tabella 2.1 Livelli e tassi di variazione CONGIUNTURALI indici
di prezzo in euro, per famiglie merceologiche
Base indice: 2022-01=100

 PREZZI IN CRESCITA

Famiglia merceologica
Livelli

Nov. 2025
Var. % rispetto al
mese precedente

Energetici 76.3 1.7

Chimica Farmaceutica 84.6 1.4

Non Ferrosi 97.5 1.2

Fibre Tessili 92.0 1.0

Chimica: Specialty 99.4 1.0

Ferrosi 78.0 0.4

Prodotti di base per costruzioni 110.8 0.4

Commerciali 128.3 0.4

 PREZZI IN CALO

Preziosi 142.0 -2.3

Alimentari 112.8 -2.1

Chimici Inorganici 101.4 -1.1

Chimici Organici 78.8 -0.5

Plastiche ed Elastomeri 80.2 -0.3

Legno e Carta 96.1 -0.2

Fonte: PricePedia
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Tabella 2.2 Tassi di variazione indici di prezzo in euro per
famiglie merceologiche (NOVEMBRE 2025)

 PREZZI IN CRESCITA

Famiglia merceologica
Var. % tendenziale

(rispetto a Nov. 2024)

Var. % rispetto al
periodo benchmark: Dic.

2024

Preziosi 23.9 31.9

Commerciali 2.5 1.4

Chimica: Specialty 2.3 2.8

 PREZZI IN CALO

Energetici -18.0 -17.0

Chimica Farmaceutica -7.8 -8.4

Chimici Organici -7.3 -6.6

Plastiche ed Elastomeri -5.8 -5.2

Ferrosi -5.3 -4.5

Fibre Tessili -3.8 -1.7

Legno e Carta -2.8 -1.9

Alimentari -1.1 -2.1

 TENDENZE MISTE

Non Ferrosi -0.3 0.5

Chimici Inorganici -0.6 0.5

Prodotti di base per costruzioni -0.9 0.9

Fonte: PricePedia
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Tabella 2.3 Livelli e tassi di variazione dei principali prezzi
ENERGETICI

Data

Livelli
Nov. 2025 Var. %

Unità di misura Valori Tendenziale
Rispetto a

media 2019

Brent (ICE) €/Barile 55.1 -20.3 -3.9

Carbone termico Europa API2 (ICE) €/Ton 83.2 -26.8 51.7

Gas Naturale TTF (Olanda) (ICE) €/MWh 30.8 -31.2 109.9

PUN Italia (GME) €/MWh 118.0 -10.1 125.5

Fonte: PricePedia su dati finanziari

Tabella 2.4 Livelli e tassi di variazione dei principali indici di
prezzo in euro per il comparto: METALMECCANICA
Base indice: 2022-01=100

FERROSI

Livelli
Nov. 2025 Var. %

Indici Tendenziale
Rispetto a

media 2019

Indice Prodotti lunghi di acciaio legato 87.9 -5.1 16.6

Indice Coils di acciaio laminati a freddo 69.9 1.0 26.6

Indice Coils di acciaio laminati a caldo 72.2 3.1 30.3

Indice Prodotti piani inox ferritici 86.7 -4.2 26.4

Indice Ghisa 72.0 -5.1 14.7

Indice Prodotti piani inox austenitici 73.2 -11.9 12.6

Indice Prodotti lunghi di acciaio 78.4 -3.7 24.0
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Indice Prodotti lunghi inox austenitici 84.7 -9.4 19.2

Indice Acciai magnetici al silicio 88.2 -0.7 55.9

Indice Prodotti piani di acciaio 76.7 -0.9 28.9

Indice Coils inox ferritici 93.8 0.4 32.7

FERROSI

Livelli
Nov. 2025 Var. %

Indici Tendenziale
Rispetto a

media 2019

NON FERROSI

Livelli
Nov. 2025 Var. %

Indici Tendenziale
Rispetto a

media 2019

Indice Leghe di alluminio 90.3 -3.1 36.0

Indice Alluminio non legato 98.5 -1.0 47.2

Indice Bronzo 111.3 1.4 84.5

Indice Nichel 62.8 -16.6 0.8

Indice Ottone 102.7 2.2 50.3

Indice Rame 109.2 8.1 72.9

Indice Zinco 90.3 -6.9 16.1

PLASTICHE ED ELASTOMERI

Livelli
Nov. 2025 Var. %

Indici Tendenziale
Rispetto a

media 2019
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Indice Copolimeri termoplastici 75.3 -5.9 11.1

Indice Elastomeri e Gomme 95.4 -7.8 23.3

Indice Tecnopolimeri 85.9 -4.3 11.2

Indice Termoindurenti 91.2 -2.6 20.2

Indice Polimeri termoplastici 69.4 -8.3 2.5

PLASTICHE ED ELASTOMERI

Livelli
Nov. 2025 Var. %

Indici Tendenziale
Rispetto a

media 2019

CHIMICI ORGANICI

Livelli
Nov. 2025 Var. %

Indici Tendenziale
Rispetto a

media 2019

Indice Idrocarburi 81.2 -11.6 14.2

COMPONENTISTICA ELETTRICA

Livelli
Nov. 2025 Var. %

Indici Tendenziale
Rispetto a

media 2019

Indice Cavi 112.1 3.1 34.3

Indice Motori Elettrici 127.5 8.0 50.1

Sezione 2. Prezzi delle commodity UE

9



COMPONENTISTICA ELETTRONICA

Livelli
Nov. 2025 Var. %

Indici Tendenziale

Rispetto a
media 2019

Indice Amplificatori 85.5 -53.8 -7.0

Indice Condensatori 126.3 -7.9 50.3

Indice Diodi e transistor 101.3 4.8 28.2

Indice Processori e controllori 146.0 20.7 166.2

Indice Resistenze 107.4 -0.7 8.2

Fonte: PricePedia
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Sezione 3. Prezzi alla produzione UE e Italia
Tabella 3.1 Tassi di variazione dei prezzi alla produzione in
euro per categorie merceologiche, su base tendenziale

Var. % tend.
Ott. 2025

ITALIA UE

0040 Beni intermedi 0.0 -0.2

0050 Beni capitali 1.0 0.6

0060 Beni di consumo durevoli 2.5 1.3

0070 Beni di consumo non durevoli 0.8 0.6

0080 Beni di consumo 1.2 1.2

0090 Energia -1.2 -3.3

Tabella 3.2 Tassi di variazione dei prezzi alla produzione in
euro per il settore: MACCHINE PER CARTIERE, STAMPA E
EDITORIA

Var. % tend.
Ott. 2025

ITALIA UE

AT1811 Stampa di giornali - -0.9

AT1812 Altra stampa 3.1 0.7

AT1813 Lavorazioni preliminari alla stampa e ai
media

0.2 0.5

AT2030 Fabbricazione di pitture, vernici e smalti,
inchiostri da stampa e adesivi sintetici (mastici)

-0.2 -0.3

AT2825 Fabbricazione di attrezzature di uso non
domestico per la refrigerazione e la ventilazione

0.4 0.3

Sezione 3. Prezzi alla produzione UE e Italia
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AT2899 Fabbricazione di macchine per impieghi
speciali nca (incluse parti e accessori)

2.4 1.0

Var. % tend.
Ott. 2025

ITALIA UE

Fonte: PricePedia su dati Eurostat
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Sezione 4. Produzione industriale UE e Italia
Tabella 4.1 Tassi di variazione della produzione industriale per
categorie merceologiche, su base tendenziale

Var. % tend.
Ott. 2025

ITALIA UE

C0 Attività manifatturiere -0.4 1.7

AT0040 Beni intermedi 1.0 0.4

AT0050 Beni capitali -0.7 1.2

AT0060 Beni di consumo durevoli -2.2 0.1

AT0070 Beni di consumo non durevoli -2.1 4.6

AT0080 Beni di consumo -2.0 4.0

AT0081 Beni di consumo non durevoli (escluse
industrie alimentari, delle bevande e del tabacco)

-3.0 7.9

AT0091 Energia, al netto di Fornitura di energia
elettrica, gas, vapore e aria condizionata (sezione D) e
Fornitura di acqua; reti fognarie, attività di gestione
dei rifiuti e risanamento (sezione E)

-10.2 2.5

AT0092 Energia, al netto di Fornitura di acqua; reti
fognarie, attività di gestione dei rifiuti e risanamento
(settore E)

-0.2 3.5
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Tabella 4.2 Tassi di variazione della produzione industriale per
il settore: MACCHINE PER CARTIERE, STAMPA E EDITORIA

Var. % tend.
Ott. 2025

ITALIA UE

AT1811 Stampa di giornali -6.0 -8.2

AT1812 Altra stampa -3.3 -2.6

AT1813 Lavorazioni preliminari alla stampa e ai
media

-13.5 -4.3

AT2030 Fabbricazione di pitture, vernici e smalti,
inchiostri da stampa e adesivi sintetici (mastici)

3.4 2.7

AT2825 Fabbricazione di attrezzature di uso non
domestico per la refrigerazione e la ventilazione

10.2 3.0

AT2899 Fabbricazione di macchine per impieghi
speciali nca (incluse parti e accessori)

2.7 2.1

Fonte: PricePedia su dati Eurostat
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Chi siamo
StudiaBo è un centro di competenza nell’analisi economica e nei sistemi informativi per l’impresa.

Da 15 anni supportiamo associazioni e imprese fornendo analisi congiunturali, studi settoriali,

analisi di bilancio e soluzioni su misura per affrontare le sfide dei mercati.

Le nostre analisi si basano su dati pubblici provenienti da fonti istituzionali accreditate (come

ISTAT, Eurostat, Nazioni Unite, Fondo Monetario Internazionale e US Census Bureau), nonchè sul

sistema informativo che alimenta le nostre piattaforme ExportPlanning e PricePedia (dedicate a

supportare, rispettivamente, i processi aziendali di internazionalizzazione e di

approvvigionamento).

ExportPlanning e PricePedia raccolgono dati dalle suddette fonti terze, nonché stime e previsioni

di nostra elaborazione. Nello specifico:

ExportPlanning dispone di dati di commercio estero per oltre 150 paesi, accessibili fino al

livello di dettaglio dello specifico codice doganale, e banche dati di natura macroeconomica.

Per i flussi commerciali internazionali, affianchiamo ai dati storici la formulazione di

previsioni.

PricePedia dispone invece di prezzi di fonte finanziaria (per oltre 100 prodotti) e di fonte

doganale (per oltre 800 prodotti), a cui si aggiunge uno scenario di previsione mensilmente

aggiornato per oltre 300 prodotti, prezzi alla produzione e indicatori economici congiunturali.

I nostri dati e competenze di analisi sono a disposizione dei bisogni

del committente per formulare soluzioni informative su misura.

Per saperne di più, contattaci all'indirizzo economics@studiabo.it >>
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Per saperne di più, vai al sito StudiaBo

e contattaci all'indirizzo economics@studiabo.it

https://www.studiabo.it/
mailto:economics@studiabo.it
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